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Bel paese, aber wirtschaftliche Katastrophe
— warum ltalien im Vergleich der grof3en
Industrielander so schlecht abschneidet, Tell
|

Von Heiner Flassbeck und Friederike Spiecker | 30.10.2013 (editiert am 25.05.2016)

Nachdem wir in den vergangenen Wochen Grof3britannien mit den USA, Deutschland und Frankreich
verglichen haben, wollen wir nun Italien mit einbeziehen und fragen, ob das Land im Vergleich zu
Frankreich noch einmal ein besonderes Problem hat oder wie Frankreich vor allem am deutschen

Vorteil in Sachen Wettbewerbsfahigkeit leidet, sonst aber wirtschaftlich gesund ist.

Kein Zweifel, Italien leidet mehr als alle anderen europdischen Kernlander seit vielen Jahrzehnten un-
ter politischer Instabilitat und hat auch in diesen Tagen mit erheblichen Verwerfungen in der Parteien-
landschaft zu kampfen. Das alles hat Italien lange Zeit wirtschaftlich gut verkraftet. Italien, und vor
allem der Norden des Landes, war in der Vergangenheit eine Region, die bedeutende industrielle Inno-
vationen aufzuweisen hatte. Der italienische Maschinenbau etwa war vor zwanzig Jahren noch einer
der Hauptkonkurrenten des deutschen Maschinenbaus. Auch in der Automabil- und vor allem in der
Textilindustrie spielte Italien eine herausragende Rolle.

Heute gilt Italien in Stideuropa noch als vergleichsweise solide, wird aber mehr und mehr als grol3e In-
dustrienation abgeschrieben. Und in der Tat, die Daten sehen nicht gut aus.

Schon der Vergleich der Wachstumsraten offenbart, dass Italien seit der Finanzkrise 2008 massiv
zuriickgefallen ist (vgl. Abbildung 1).

Abbildung 1
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" Reales Bruttoinlandsprodukt in nationaler Wahrung, Index 1999 = 100.
Quelle: Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fir 2013 Prognose der EU-Kommission.

Konnte es bis 2007 immerhin noch mit Deutschland mithalten, ist es inzwischen in eine Dauerrezes-
sion geraten, deren Ende nicht abzusehen ist. Im Gefolge der ausgepragten Schwache ist die Arbeits-
losigkeit seit 2008 fast kontinuierlich gestiegen und hat in diesem Jahr nahezu zwdlf Prozent erreicht
(vgl. Abbildung 2).

Abbildung 2
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" Anteil der Arbeitslosen an den Erwerbspersonen, Definition gemé&R Eurostat.
Quelle: Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fiir 2013 Prognose der EU-Kommission.

Betrachtet man die Komponenten des Bruttoinlandsprodukts zunachst von der Entstehungsseite her
(also von der Seite der Produktivitdt und der Beschaftigung), fallt auf, dass Italien schon in den Jahren
1999 bis 2007 eine sehr geringe Zunahme der Produktivitat mit einer hohen Zunahme des Arbeitsvol-

MAKR@SKOP Bel paese, aber wirtschaftliche Katastrophe — warum Italien im Vergleich der groRen Industrieldnder so
schlecht abschneidet, Teil |


http://www.flassbeck-economics.de/wp-content/uploads/2013/10/Abb1-BIP-IDFGBUSA.jpg
http://www.flassbeck-economics.de/wp-content/uploads/2013/10/Abb2-AL-IDFGBUSA.jpg

MAKR@EKOP www.makroskop.eu

umens kombinierte (vgl. Abbildung 3 und 4). Die Produktivitat stieg von 1999 bis 2007 um weniger
als finf Prozent, was das Land zum Schlusslicht in Europa machte. Und auch nach der Finanzkrise set-
zte sich diese Entwicklung fort mit dem Ergebnis, dass sich das italienische Produktivitatsniveau
heute nicht stark von dem des Jahres 1999 unterscheidet. Nun sind solche Berechnungen vor allem
deswegen mit hohen Unsicherheiten behaftet, weil die Preis- und Wahrungsbereinigung in einem in-
ternationalen Vergleich oft nicht zufriedenstellend funktioniert. Aber auch wenn man diese Berech-
nung in Kaufkraftparitaten durchfiihrt, also unterstellt, die Wahrungsverhaltnisse hatten sich genau
den Unterschieden in der Kaufkraft der privaten Haushalte zwischen verschiedenen Handelspartner-
landern angepasst, ergibt sich ein ahnliches Bild: Der Riickstand zu den anderen vier Landern bleibt
ungefahr genau so hoch.

Abbildung 3
Produktivitatsvergleich bei nationaler Wahrung”
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" Reales Bruttoinlandsprodukt in nationaler Wéhrung je geleistete Erwerbstatigenstunde, Index 1999 = 100.
Quellen: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fur 2013 Prognose der EU-Kommission.

Als Spiegelbild der schwachen Produktivitatsentwicklung wird haufig die relativ gute Entwicklung
beim Arbeitsvolumen in Italien gesehen. In neoklassischer Sicht fiihrt eine Lohnzuriickhaltung zu ein-
er Substitution von Kapital durch Arbeit und damit zu einer geringeren Produktivitatszunahme. In der
Tat, zumindest bis 2008 (vgl. Abbildung 4) stieg das Arbeitsvolumen im internationalen Vergleich
stark. Das war aber nicht von Dauer, was gegen eine Veranderung der Produktionsstruktur spricht.
Nach der Finanzkrise fallt Italien auch hier dramatisch zurtick. Der Index der gearbeiteten Stunden
sinkt in diesem Jahr sogar unter den von Frankreich.

Abbildung 4
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" Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen insgesamt, Index 1999 = 100.
Quelle: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fiir 2013 Prognose der EU-Kommission.

Das legt zunachst die einfache Schlussfolgerung nahe, dass sich ein hohes Niveau der Beschaftigung
offenbar weniger leicht halten lasst als ein hohes Niveau der Produktivitat. Der Grund daftir dirfte im
Nachfrageverhalten der privaten Haushalte zu suchen sein.

In Italien sind im europaischen Vergleich die Nominallohne relativ normal gestiegen (sogar schwacher
als in Frankreich und zwar egal, ob man in Euro oder in Kaufkraftparitaten rechnet). Angesichts der ek-
latanten Schwache der Produktivitdatsentwicklung lagen damit aber die Lohnstiickkosten (vgl. Abbil-
dung 5) leicht liber dem Inflationsziel der EZB von 1,9 Prozent und endeten im Jahr 2013 weit ber
dem deutschen, von Lohndumping gezeichneten Wert (der Abstand zu den deutschen Lohnstiick-
kosten betrdgt fast ein Viertel).

Abbildung 5
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(Arbeitsstunden der Beschéftigten geschatzt) in nationaler Wahrung dividiert durch reale Stundenproduktivitat in
nationaler Wahrung, Index 1999 = 100, rechte Skala.
Quellen: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fir 2013 Prognose der EU-Kommission.

Der reale Stundenlohn stieg allerdings bis 2010 so wenig wie in Deutschland (vgl. Abbildung 6). Das
heiRt, dass die Inflationsrate deutlich hoher war als in Deutschland, was ein auBenwirtschaftliches
Problem begrindet, auf das wir im zweiten Teil noch ausfihrlich eingehen werden.

Abbildung 6
Realer Stundenlohn”
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" Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit in nationaler Wihrung je geleistete Arbeitsstunde der
Beschaftigten, preisbereinigt mit dem Deflator des privaten Verbrauchs, Index 1999 = 100. Geleistete
Arbeitsstunden der Beschaftigten in ltalien: eigene Schétzung.
Quellen: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mail 2013); Werte fUr 2013 Prognose der EU-Kommission.

Was fir die italienischen Arbeitnehmer eine lange Durststrecke bei ihrer Einkommensentwicklung be-
deutet, stellt eine Anpassung an die Entwicklung der Produktivitat dar (vgl. Abbildung 7). So wenig
wie die Arbeitsproduktivitat gestiegen ist, hat die Kaufkraft einer Arbeitsstunde zugelegt. Was in
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Deutschland Ergebnis des bewussten Zurtickbleibens der Realldhne hinter der Produktivitat ist, nam-
lich die Stagnation der Realldhne, ist in Italien Folge der verheerenden Produktivitatsentwicklung.

Abbildung 7
Arbeit, Lohn und Produktivitat in Italien
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" Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstatigen insgesamt, Index 1999 = 100, linke Skala. *' Bruttosinkommen aus unselb-
standiger Arbeit je geleistete Arbeitsstunde der Beschaftigten, deflationiert mit dem BIP-Deflator, Index 1999 = 100, rechte

Skala; Schatzung der Arbeitsstunden anhand der der Erwerbstatigen. ¥ Reales BIP je geleistete Arbeitsstunde der
Erwerbstatigen, Index 1999 = 100, rechte Skala.
Quellen: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fiir 2013 Prognose der EU-Kommission.

Nachdem das Arbeitsvolumen seit 2008 wieder stark gesunken ist, gibt es fiir die Konsumenten
keine Maglichkeit mehr, ihre Nachfrage zu erhdhen, es sei denn, sie griffen auf ihre Ersparnisse
zurtick. Die neoklassische Theorie musste an dieser Stelle argumentieren, dass sich zumindest bis
2008 die Verbrauchsnachfrage normal entwickeln konnte, denn bis dahin sind ja die fehlenden Pro-
duktivitatszuwachse durch eine Zunahme des Arbeitsvolumens ausgeglichen worden — so die neok-
lassische Interpretation. Die Zuriickhaltung bei den Reall6hnen hatte sich also in hohere Beschafti-
gung umsetzen und diese hatte die Nachfrage anregen missen.

Das ist eine schone Geschichte, doch sie ist so wenig zutreffend, wie sie es in Deutschland ist. Wie
schon in den anderen europaischen Landern zu beobachten, folgen die Verbrauchsausgaben der pri-
vaten Haushalte namlich weitgehend den realen Stundenlohnen. Zwar ist der private Verbrauch
durchaus bis 2008 etwas starker gestiegen als die Realldhne, mit dem Einbruch der Konjunktur nach
2008 hat sich der Verbrauch aber wieder an die Stundenldhne angepasst, hat also seit mehreren
Jahren praktisch stagniert bzw. ist seit 2011 sogar absolut gesunken (vgl. Abbildung 8).

Abbildung 8
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geleistete Arbeitsstunde der Beschéftigten, preisbereinigt mit dem Deflator des privaten Verbrauchs, Index 1999 = 100.

Schatzung der Arbeitsstunden der Beschéftigten anhand der der Erwerbstatigen.

Quellen: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fUr 2013 Prognose der EU-Kommission.
Anders als in Frankreich, wo der private Verbrauch ein stabilisierendes Element der wirtschaftlichen
Entwicklung war und ist (vgl. Abbildung 9), hdtte Italien keine Moglichkeit, aufbauend auf einem sta-
bilen Verbrauchsniveau die Wirtschaft via Finanzpolitik schnell anzuregen, selbst wenn das innerhalb
der EWU moglich und erwiinscht ware.

Abbildung 9
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' Realer privater Verbrauch in Euro (zu Preisen von 2005), Index 1999 = 100. 2 Bruttosinkemmen aus unselbstandiger Arbeit je
geleistete Arbeitsstunde der Beschaftigten, preisbereinigt mit dem Deflater des privaten Verbrauchs, Index 1998 = 100.
Quellen: OECD; Ameco Datenbank (Stand Mai 2013); Werte fiir 2013 Prognose der EU-Kommission.

Im zweiten Teil dieser Untersuchung werden wir die Investitionen und die aul3enwirtschaftliche Seite
der Entwicklung Italiens anschauen und dann in einem dritten Teil die wirtschaftspolitischen Optio-
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nen des Landes genauer priifen.
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