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Von Heiner Flassbeck und Friederike Spiecker | 03.03.2014

Im  Februar  ist  die  offiziell  gemessene  Zahl  der  Arbeitslosen  (saisonbereinigt)  leicht  gesunken,
nachdem  sie  schon  im  Januar  rückläufig  war.  Auch  die  Unterbeschäftigung  ist  ganz  leicht
zurückgegangen (vgl. Abbildung 1).

Abbildung 1

Inwieweit sich in diesen Zahlen vor allem die Auswirkungen des sehr milden Wetters widerspiegeln
(das in der Saisonbereinigung nicht gesondert erfasst wird) oder eine wirkliche Verbesserung am
Arbeitsmarkt, ist derzeit kaum zu sagen.

Gegen eine konjunkturelle Verbesserung der Beschäftigungssituation spricht, dass sich die Zahl der
offenen Stellen praktisch nicht bewegt (vgl. Abbildung 2) und dass sich eine konjunkturelle Belebung,
wenn man die ganz leichte Verbesserung bei den Auftragseingängen aus dem Ausland als solche
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ansieht, erst mit Verzögerung am Arbeitsmarkt niederschlagen würde.

Abbildung 2

Quel le :
Bundesagentur für Arbeit, Nürnberg: der BA-X im Februar 2014.

Im übrigen hat sich der Einzelhandel im Januar von dem Dezemberschock erholt, was aber nicht mehr
als die bekannte Stagnation mit sich bringt, wenn man von den Monatsschwankungen absieht (vgl.
Abbildung  3,  die  den  gleitenden  Dreimonatsdurchschnitt  der  kalender-  und  saisonbereinigten
Zeitreihe als dicke Linie enthält). Insgesamt bewegt sich der Index für den realen Umsatz auf einem
Niveau wie vor zehn Jahren.

Abbildung 3
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Die weiterhin  schwache Konjunktur  lässt  sich  auch an der  Entwicklung der  Preise  ablesen.  Die
Verbraucherpreise (blaue Linie in Abbildung 4)  lagen laut der Schnellschätzung des Statistischen
Bundesamtes im Februar nur um 1,2 Prozent über dem Wert vom Februar 2013 und damit erneut
deutlich unter der Zielrate der Europäischen Zentralbank (grüne Linie in Abbildung 4). Zwar verbergen
sich dahinter recht unterschiedliche Bewegungen der Preise für einzelne Gütergruppen wie etwa für
Haushaltsenergie und Kraftstoffe (-2,7 Prozent) oder für Nahrungsmittel (+3,5 Prozent). Da aber der
Teilindex für Energie nur ca.  ein Zehntel  des Gesamtindex ausmacht (wie übrigens auch der für
Nahrungsmittel), wäre es zu kurz gegriffen, die schwache Gesamtentwicklung hauptsächlich auf die
fallenden Energiepreise zurückzuführen.

Abbildung 4
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Ein zusätzlicher Blick auf die Erzeugerpreise, deren Entwicklung bis zum Januar 2014 statistisch
vorliegt, untermauert die Einschätzung, dass es den Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft nicht
übermäßig gut gehen kann. Denn mit oder ohne Berücksichtigung der Energiepreise (vgl. die orange
bzw. rote Linie in Abbildung 4) sind die Erzeugerpreise auf dem Rückzug, und zwar mittlerweile den
sechsten bzw. fünften Monat in Folge. Das erinnert fatal an die Schwächephase 2002 – nur mit dem
gravierenden  Unterschied,  dass  Deutschland  mit  dieser  Preisentwicklung  dieses  Mal  in  Europa
keineswegs allein steht.
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